BAB I

PENDAHULUAN

A. Latar Belakang Masalah

Proses perckonomian Indonesia semakin menuntut adanya suatu pasar
yang tidak hanya menjual barang dan jasa tetapi sudah menjadi suatu
keharusan untuk menciptakan pasar uang atau disebut juga pasar modal yang
dipandang scbagai salah satu sarana untuk mempercepat pembangunan. Hal
ini karena pasar modal merupakan wadah atau lembaga yanp dapat
menghimpun dana jangka panjang dari masyarakat untuk disalurkan ke scktor-

scktor produktif,

Pasar modal terbentuk untuk menjalankan fungsi ekonomi dan fungsi
keuangan. Dalam melaksanakan fungsi ckonominya, pasar modal
menycdiakan fasilitas untuk memindahkan dana dari investor ke emiten, yaitu
pihak yang menerbitkan surat berharga di pasar modal guna menghimpun

dana jangka panjang.

Dalam  sctiap keputusan investasi diperlukan pertimbangan-
pertimbangan seperli informasi keuangan, perhitungan-perhitungan  dan
analisis-analisis yang memadahi karcna diperlukan uniuk memilih investas;
saham yang menjanjikan tingkat keuntungan dengan tingkat resiko tertentu.
Disamping itu, penanaman investasi di pasar modal merupakan inveslasi yang

cukup beresiko, karena kondisi harnga suham yang selalu berfluktuasi scbagai
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akibal ketidakpastian kondisi pasar modal yang mempengaruhi harga saham.
Ketidakpastian ini dipengaruhi oleh beberapa faktor antara lain : kondisi masa
depan perusahaan, kondisi pasar modal, dan perckonomian suaru negar.
Dengan kata lain pilihan investasi saham tidak hanya mengandalkan tingkat
keuntungan yang diharapkan tctapi juga harus mempertimbangkan faktor
resiko. Untuk itu dalam melakukan investasi hendaknya investor memilih
saham yang cfisien, yaitu saham yang memberikan tingkat keuntungan
lertentu dengan tingkat resiko yang minimum, atau yang memberikan resiko
tertentu  dengan keuntungan maksimum. Salah satu metode yang dapat
digunakan adalah Analisis Portofolio. Ponofolio beranti sckumpulan investasi
yang membahas identifikasi sckuritas yang akan dipilih dan beberapa proporsi
dana yang akan ditanamkan pada masing-masing sekuritas tersebut.

Sedangkan Capital Asset Pricing Model (CAPM) merupakan salah
satu model yang digunakan untuk menjelaskan hubungan antara resiko yang
sistematis dan tingkat keuntungan yang digambarkan dalam securiry marker
line yang mencrangkan bahwa tinghat keuntungan yang diharapkan ditentukan
olch besamyva resiko sistematik (Beta), yaitu kepekaan suatu sasham terhadap
pasar, Saham dengan Beta lebih dani | (satu) merupakan saham yang sangat
peka terhadap pertumbuhan pasar schingga disebut saham ggresif, sedangkan
saham yang mempunyai Beta kurang dani | (satu) discbut schagai saham
defensif. yaitn saham yang kurang peka terhadap pasar. Konsep CAPM

mendasarkan pada asumsi bahwa pasar modal adalah cfisicn.
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Dengan melihat pentingnya analisis portofolio dengan pendekatan
CAPM bagi investor untuk penentuan investasi di pasar modal, diharapkan
analisis portofolio dengan pendckatan CPAM ini dapat membantu investor

dalam mengambil keputusan investas;.

. Permasalahan

Dalam penanaman investasi dj pasar modal memiliki banyak resiko
karena harga saham yang selalu berfluktuasi sebagai akibat ketidak pastian

kondisi pasar modal yang mempengaruhi harpa soham. Ketidak pastian

lersebut dipengaruhi oleh banyak faktor antara lain : kondisi masa depan

perusahaan, kondisi pasar modal, dan perckonomian suatu negara. Pilihan

investasi saham tidak selaly mengandalkan tingkat keuntungan yang

diharapkan tetapi juga harus mempertimbangkan  faktor resiko. Dengan
analisis portofolio sebagai dasar untuk pengambilan keputusan pembelian
saham, terutama saham perbankan dj pasar modal, dapat bertujuan untuk

menggambarkan usaha mengeleminasi resiko pembelian saham serendah

mungkin.

- Rumusan Masalah

refurn (tingkat keuntungan yang (i

mengestimasi expecred return
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analisis. Berdasarkan deskripsi di atas, dopat dirumuskan masalah scbagai
benkut:

“Bagaimana pengaruh Analisis Portofolio dengan pendekatan Capital
Assct Pricing Model (CAPM) terhadap pengambilan keputusan investasi

saham di BEI".

. Tujuan Penclitian

Berdasarkan perumusan masalah yang ada, maka tujuan dari penelitian
adalah untuk mengetahui analisis portofolio dengan pendekatan Capital Asset
Pricing Model ~ (CAPM) digunakan sebagai dasar keputusan investasi

saham.

. Manfaat Penclitian
Manfaat yang diperoleh dari penelitian yang dilakukan adalah scbagai
berikut:
I. DBagi investor dan calon inveslor
Dapat dijadikan sumbangan pemikiran, yaitu sebagai bahan
masukan dalam mengambil keputusan investasi agar mendapatkan
hasil yang diharapkan dari investasi yang dilakukan.
2. Bagi cmilen
Dapat dipakai scbagai bahan masukan bagi para emiten agar
memperhatikan beberapa hal yang berkaitan dengan saham yang
cfisien dalam rangka memaksimalkan kescjahteraan para pemegang

saham.



3. Bagi peneliti
Untuk menambah pengetahuan dan pemahaman  tentang
beberapa hal yang berkaitan dengan saham yang efisien berdasarkan
portofolio dengan pendekatan CAPM
4. Bagi pihak lain
Untuk  menambah  pengetahuan  dan wawasan  mengenai
poriofolio dan CAPM yang efisien bagi pihak-pihak yang
memerlukan,




