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ABSTRAKSI

Reza Wima Pantrisea, NIM. 07211031, Analisa Portofolio Dengan

Menggunakan Pendekatan Capital Assetr Pricing Model (CAPM) Sebagai
Dasar Investasi Saham Di Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci: Portofolio, CAPM, Investasi.

Dalam setiap keputusan investasi diperlukan pertimbangan-pertimbangan
seperti informasi keuangan, perhitungan-perhitungan dan analisis-analisis yang
memadahi karena diperlukan untuk memilih investasi saham yang menjanjikan
tingkat keuntungan dengan tingkat resiko tertentu. Disamping itu, penanaman
investasi di pasar modal merupakan investasi yang cukup beresiko, karena kondisi
harga saham yang selalu berfluktuasi scbapal akibat ketidakpastian kondisi pasar
modal yang mempengaruhi harga saham, Ketidakpastian ini dipengaruhi oleh
beberapa faktor antara lain : kondisi masa depan perusahaan, kondisi pasar modal,
dan perckonomian suatu negara. Dengan kata lain pilihan investasi saham tidak
hanya mengandalkan tingkat keuntungan yang diharapkan tetapi juga harus
mempertimbangkan  faktor resiko. Untuk it dalam melakukan investasi
hendaknya investor memilih saham yang efisien, yaitu saham yang memberikan
tingkat keuntungan tertentu dengan tingkat resiko yang minimum, atau yang
memberikan resiko tertentu dengan keuntungan maksimum.

Salah satu metode yang dapat digunakan adalah Analisis Portofolio,
Portofolio berarti sekumpulan investasi yang membahas identifikasi sekuritas
yang akan dipilih dan beberapa proporsi dana yang akan ditanamkan pada masing-
masing sckuritas terscbul. :

Dengan metode Capital Asset Pricing Model (CAPM), dapat diketahui
bahwa hasil yang diharapkan dalam portofolio yaitu retum tertinggi telah tercapai
pada portofolio kombinasi yaitu portofolio utama yang terdiri dari Bank CIMB
Niaga Tbk dan Bank Permata Tbk dengan nilai rerurn market lertinggi
didampingkan dengan portofolio pendamping yang terdiri dari Bank Rakyat
Indonesia Tbk dan Bank Danamon Tbk yang memiliki beta () terendah, sehingga
ditemukan hasil Expected Return ((E)Rp) sebesar 0,0952. Proporsi dana yang

disampaikan adalah 70% untuk portofolio utama dan 30% untuk portofolio
pendamping,.
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